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Ekonomik Gelismeler 1. Ceyrek 2021

I. GSYH, ISGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Bilyiime Hizlari

2021 yih birinci ceyreginde Tiirkiye ekonomisi, piyasa beklentilerinin iizerinde,
yizde 7,0 oraninda biyiiyerek toparlanmanin giiglii bicimde siirdiigiinii
gostermistir.

2021 yilinin ilk ceyreginde mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise
yiizde 1,7 oraninda artmistir.

Ilk geyrekte uretim yoniinden bilyiime gergeklesmelerine gére;

> Sanayi sektoriinde katma deger yiizde 11,7 oraninda artmistir. Bdylece sanayi
sektorii yilin ilk ceyredindeki ekonominin genelindeki ylizde 7 oranindaki bilyiimeye
yiizde 2,5 puan katki yapmistir. Sanayi katma dederindeki kaydedilen artis, sanayi
Uretim endeksinde doérdinct ceyrekteki 11,1 oranindaki artis ile uyumlu hareket
etmigtir.

> Hizmetler sektorii (insaat dahil) katma dederi ilk ceyrekte yiizde 5,3 oraninda
artarak GSYH blylmesine ilk geyrekte 3,4 puan katkida bulunmustur. Hizmetler
sektorlinlin alt bilesenleri incelendidinde,

Insaat yiizde 2,8,

Ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetleri ylizde 5,9,

Bilgi ve iletisim faaliyetleri ylzde 18,1,

Finans ve sigortacilik faaliyetleri ylzde 2,9,

Gayrimenkul faaliyetleri yizde 2,4,

Kamu yonetimi, egitim, saglik ve sosyal hizmet faaliyetleri ylizde 3,7

Diger hizmet faaliyetleri ylizde 14,4
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oranlarinda blyime kaydederek GSYH blylimesine yaklagik 3,4 puan katkida
bulunmustur.

» Tarim sektorii katma degeri ise dordiincii ceyrekte yiizde 7,5 oraninda
artmistir. Sektérde kaydedilen bu artis ilk ceyrekteki GSYH biyidmesine 0,2 puan
katkida bulunmustur.

2021 yil birinci geyreginde harcamalar yoniyle bliyiimeye gore;

» 2021 yiinin birinci ceyreginde ozel tiiketim harcamalarindaki yiizde 7,4
oranindaki artis ile kuvvetli bir artis yasanmistir. Yilin birinci geyreginde 6zel
tiketimde gdzlenen bu artis biylimeye pozitif 4,4 puan katki yapmistir.

» Birinci ceyrekte tlketimdeki bu artista dayanikh tiketim mallarina yapilan
harcamalardaki artis (20,5) yari dayanikl tiketim mallarina yapilan harcamalardaki artis
(17,0) etkili olmustur.

» Kamu tiiketim harcamalan 2021 yilinin birinci geyreginde yilizde 1,3 oraninda
artmistir.  Bdylece kamu tiketim harcamalari ekonomik blylimeye 2021 yili birinci
ceyreginde 0,2 puan katki yapmistir.
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Toplam tiiketim 2021 yilinin birinci geyreginde bdylece yiizde 6,2 oraninda
artarken, bilyiimeye katkisi 4,7 puan olmustur.

2021 yihimin birinci ceyreginde yiizde 11,4 oraninda artan toplam sabit
sermaye yatirnm harcamalari ekonomik biiyiimeye 2,9 puanhk katki
yapmistir. Insaat yatinmlan birinci ceyrekte yiizde 4,7 oraninda gerilemistir.
Makine techizat yatinmlan 5 geyrektir siiren artisini siirdiirmiis ve yiizde
30,5 oraninda artmistir. (Bliyiimeye katkisi 3,0 puan).

Net mal ve hizmet ihracati 2021 yilinin birinci ceyreginde billylimeye beklentilere
uygun sekilde pozitif 1,1 puan katki yapmistir. Bu katkinin 0,9 puani mal ve hizmet
ihracati artisindan, negatif 0,2 puani ise mal ve hizmet ithalati azalisindan
kaynaklanmigtir.

Stok degisimi 2021 yilinin birinci ceyreginde 1,5 puanlik azalis yoniinde etki
yapmistir.

2021 yihnin ilk ceyredinde GSYH deflatorii yiizde 20,7 artis yoniinde gerceklesmistir.

Ik ceyrekte hizmetler sektorii faaliyetlerinde toparlanma hizlanmistir. Diger yandan, gectigimiz
yilin son ceyredinde 6nemli bir daralma yasayan insaat sektoriiniin ilk ceyrekte biylime
kaydetmis olmasinin GSYH biylmesinin piyasa beklentilerinin (izerinde gerceklesmesinde rol
oynadidi disiinlilmektedir. Hizmetler sektériinde en biiylik paya sahip olan toptan-perakende
ticaret sektoriindeki canlilik, hizmetler sektdriindeki bliylime Gzerinde belirleyici olmustur. Mart
ayinda kisitlayici 6nlemlerin hafifletilmesi uzun zamandir belirgin daralma kaydeden konaklama
sektdriinde toparlanma saglanmistir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Biiyiime Hizlari

(Bir 6nceki yilin ayni ddnemine gére ylizde degisme)

2019 2020 2021

1.C 2.C 3.C 4.C| Yk 1.C 2.¢ 3.C 4.C| Yihk| 1.C
Tarim 39 4,6 4,0 25 37 18 37 6,0 4,0 48 75
Sanayi -5,2 -4,0 1,0 43 -1,0 63| -165 73 10,3 2,0 11,7
imalat Sanayii -6,7 -5,7 -0,5 3,6 -2,3 71| -183 8,6 10,5 2,1 12,2
insaat -8,2 -11,7 90| -52 -8,6 -2,8 -39 47| -125 -3,5 2,8
Hizmetler (insaat Dahil) -1,1 -1,0 0,3 7,0 1,4 32| -10,8 4.4 33 0,0 53
Toplam Tiiketim -1,8 0,2 2,8 6,8 2,1 44 -8,1 71 79 3,0 6,2
Ozel Tiiketim -4,0 -0,5 2,0 8,2 15 4,7 -9,6 8,5 8,2 32 7.4
Kamu Tiiketimi 73 34 6,3 1,6 44 3,2 -2,1 0,8 6,6 23 13
S. S. Yatirimlari -14,2 -209| -140 06| -124 -0,4 -6,6 21,9 10,3 6,5 11,4
Makina Techizat -16,1 -159 | -11,8| 131 -8,0 14,8 43 22,3 387 211 30,5
T. Nihai Yurtici Talep -5,4 -6,1 -1,9 51 -2,0 32 -1,7 10,7 8,5 39 75
Stok Degisimi -6,7 -1,2 2,4 6,8 0,6 57 5,2 53 -1,9 34 -1,5
Net ihracatin Katkis 9,8 5,8 05| -55 24 -4,5 -7,9 -9,1 -0,6 -5,5 11
Mal ve Hizmet ihracati 9,1 6,2 47 0,6 49 -1,8| -369| -221 0,0| -154 33
Mal ve Hizmet ithalat: -29,6 -18,6 36| 278 -5,3 21,4 -1,7 16,4 2,5 74 -1,1
GSYH -2,6 -1,7 1,0 6,4 0,9 45| -10,3 6,3 59 18 7,0

2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tirkiye Istatistik Kurumu’nun Isgiicii Istatistiklerine gére issizlik orani, 2021 Mart
ayinda yilizde 13,1 olarak gergeklesmistir. Ayni donemde; geng issizligi ylizde 24,3, istihdam
orani ise ylizde 44 oraninda gerceklesmistir.
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Isgiiciine katihm orani 2021 Mart ayinda yiizde 50,6 olarak kaydedilmistir. Kadinlarin
isgictiine katilm orani ylzde 31,4, erkeklerin kathm orani ise yizde 70,2 olarak
gergeklesmistir.

Mevsimsel dizeltilmis (MD) verilere gore; igsizlik orani 2021 Mart ayinda bir énceki
déneme gore 0,1 puan azalarak yizde 13,1 seviyesine gerilemistir. Geng igsizlik orani (MD) ise
2021 Mart ayinda bir onceki déneme goére 1,4 puan artarak ylzde 24,3 dizeyinde
gerceklesmistir. Isgiiciine katima orani (MD) 2021 Mart ayinda yiizde 51 seviyesinde
gerceklesmistir. Istihdam orani ise yiizde 44,3 olmustur.

2021 Mart ayinda kayit disi istihdam orani ylzde 28,9 seviyesinde gerceklesmistir.
Tarim digi sektdrde kayit disi calisanlarin orani ise ylizde 17,8 olarak gergeklesmistir.

Tablo 2: Temel Iggiicii Piyasasi Gostergeleri
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Calisma Cadi Niifus (Bin kisi) 55.982 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654 61.469 62.579
Katilma Orani (%) 48,3 50,5 51,3 52,0 52,8 532 53,0 493
ingCU (Bin kisi) 27.046 28.786 29.678 30.535 31.643 32.274 32.549 30.873
Istihdam (Bin kisi) 24.601 25.933 26.621 27.205 28.189 28.738 28.080 26.812
Tarim digi Istihdam 19.397 20.462 21.137 21.901 22.724 23.441 22.983 22.096
Tarim Istihdami 5.204 5470 5.483 5.305 5.464 5.297 5.097 4.716
istihdamda Sektorel Paylar (%)
Tarim 21,2 21,1 206 195 194 184 182 17,6
Sanayi 20,7 205 200 195 191 19,7 19,8 20,5
fnsaat 7.2 74 72 73 74 69 55 57
Hizmetler 50,9 51,0 52,2 53,7 54,1 54,9 56,5 56,2
Issiz 2.445 2853 3.057 3.330 3.454 3.537 4.469 4.061
Issizlik Orani (%) 9,0 9,9 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,2
Tarim Dist issizlik Orani (%) 10,9 12,0 12,4 13,0 130 129 160 153
istihdam Orani (%) 43,9 455 46,0 463 47,1 47,4 457 42,8
Biylme Orani (%) 8,5 4,9 6,1 33 7,5 3 0,9 1,8

* Isgiicii istatistikleri calisma cadi niifusu 15 ve (izeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir.

3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler

SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gore aylik sanayi lretim endeksi (arindirlmamis seri) 2021 yili Mart
ayinda ylizde 19,9 oraninda artmistir. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi, bir
onceki yilin ayni ayina gore ylizde 16,6 oraninda artis kaydetmistir. Mevsim ve takvim
etkisinden arindinlmis sanayi Uretim endeksi ise bir dnceki aya goére yizde 0,7 oraninda
artmistir. Bdylece, yilin ilk geyreginde sanayi liretimi gliclli bir goriinim sergileyerek bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore ylizde 11,1 oraninda artis kaydetmistir.
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Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi
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Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore, takvim etkilerinden arindiriimis olarak, ara
mal Uretimi ylzde 18,8, dayanikl tiketim mal Gretimi ylzde 29,8, dayaniksiz tliketim mal
Uretimi yuzde 11,1, sermaye mall Uretimi ylzde 21,2, enerji Uretimi ylzde 8,6 oraninda
artmistir.

Imalat sanayiinde uretim Mart ayinda takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik yiizde
17,2 oraninda artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindinimis endeks bir dnceki aya goére
ylizde 0,3 oraninda artmustir.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksinde artig gosteren sektorlerin sayisi
26 olmus, boylece toplam sanayi Uretimi igindeki sektorlerin ylzde 89,7’sinde tretim artmigtir.
Bu sektorlerin Gretim igindeki adirhigina gore bakildiginda ise lretimi artan sektorlerin orani
ylzde 86,9 olmustur.

IMALAT SANAYIi KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2021 yih Mart ayi imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina gore imalat
sanayii KKO ylizde 74,7 olmustur. Mart ayinda mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite
kullanim orani bir 6nceki aya gore 0,1 puan artarak ylizde 75,6 seviyesinde gergeklesmistir.

2020 Mayis ayindan itibaren devam eden artis egilimi Kasim ayinda, salginin ikinci
dalgasi ile beraber uygulamaya sokulan kisitlama 6nlemleri dolayisiyla yavaglamistir. 2021 Mart
ayinda imalat sanayii kapasite kullanim oraninin, 2019 yili ortalamasinin lizerinde gerceklestigi
fakat 2018 yili ortalamalarini heniiz yakalayamadigi goriilmektedir.
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Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore Mart 2021 doneminde beyaz
esya Uretimi bir 6nceki yilin ayni ayina gore yuzde 42,9 oraninda artarak 2021 yilinin Gguinct
ayinda da gicli gorinimind sirdidrmistiir. Son aciklanan veriler 1siginda beyaz esya
sektoriiniin Kovid-19 salgininin Uretime yansiyan olumsuz etkilerini bertaraf etmis oldugu ve
kesintisiz on ay biiytyerek giiclii bir toparlanma sergiledigi goriilmektedir. Ug aylik hareketli
ortalamalara gdére ise Uretim Mart ayinda bir énceki yiin ayni dénemine gore yilzde 36,5
oraninda artmistir. Beyaz esya ihracati Mart ayinda ylzde 42,1 oraninda artarken, Mart
ayindaki Ug aylk hareketli ortalamalara goére ise ylzde 25,8 artmistir. Beyaz esya ithalati ise
Mart'ta ylizde 21,2 oraninda artmistir.

OTOMOTIV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

OSD verilerine gore 2021 yili Mart ayinda otomotiv sektdriinde Uretim ylizde 22,4
oraninda artmistir. Bu donemde otomobil Uretimi ylizde 4, kamyon uretimi ylzde 70,6,
kamyonet dretimi ylzde 57,1, minibls Uretimi 58,7, traktdr Uretimi ylzde 163,3 oraninda
artarken, midibis Uretimi ylizde 51 ve otobis Uretimi ise ylizde 41,6 oraninda azalmistir.

Mart ayinda otomotiv sektériinde satiglar ylizde 93,9 oraninda artmistir. Bu donemde
otomobil pazarinda ylizde 91,4 oraninda artis kaydedilmistir. Otomobil ihracati ise ylizde 0,5
oraninda gerilemistir.

Otomobil Uretiminde gectigimiz yilin lglincl geyreginden itibaren ortaya c¢ikan olumlu
gOranum, Ug aylik hareketli ortalamalara gére bir miktar ivme kaybetmekle birlikte stirmektedir.



Ekonomik Gelismeler 1. Ceyrek 2021

Grafik 3: Otomobil Uretim ve Ihracati
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Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki degisim
(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore, %)
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Otomobil Uretimi Otomobil Satis1

Asagidaki grafikten de goriilecegi lizere otomobil ihracatinin otomobil lretime orani
2019 yilinin Agustos ayindaki 108,2 orani ile 2008 yili Aralik ayindan itibaren gdzlenen en
yuksek orana ¢ikmisti. Son dénemde yeniden yiikselise gecen bu oranin Avrupa’da ve diinyada

beklenen toparlanma ile beraber 2021 vyl igerisinde ivme kazanarak ylkselmesi
beklenmektedir.
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Otomobil ihracatimin Uretime Orani
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Toplam Uretimin bir 6nceki yila gore artis gosterdidi ilk ceyrekte, ticari arag grubunun
bu artisa 6nemli pozitif katkisi olmustur. Ticari faaliyetlerdeki hareketliligin lojistik ihtiyacini
artirmasi ile ozellikle yiik tasimaciigina yonelik araglar icerisinde gegen yilin ayni dénemine
gore ylizde 104,6 artan kamyon Uretimi ise dikkat cekmektedir.

II. ODEMELER DENGESI

Mart ayinda cari islemler acigi 3,3 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Mart ayi cari
islemler acigi gectigimiz yilin ayni doneminde 5,4 milyar dolar iken 2021 yili Mart ayinda 3,3
milyar dolar olarak gergeklesmis olup, yaklasik ylzde 39 oraninda bir azalig gézlenmistir. Cari
islemler agigindaki azalista dis ticaret agigi etkili olmustur. Hizmetler dengesindeki net fazla
gectigimiz yiin ayni dénemine gore ciddi bir artis kaydetmistir. Mart ayinda yilliklandiriimis
seyahat geliri Subat ayindaki distisline son vererek 8,8 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Grafik 5: Altin ve Enerji Harig Cari Islemler Dengesi Yilliklandiriimis (milyon dolar)
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Yilliklandirimig altin ve eneriji harig cari islemler fazlasi ise Mart ayi itibariyla 6,8 milyar
dolardir.

Mart ayinda altin ithalati bir 6nceki yilin ayni ayina gére ylizde 60 azalmis olup 0,7
milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Mart ayi altin ve enerji harig cari islemler acigi 319
milyon dolar seviyesindedir.

Odemeler dengesi Mart ayi rezervler hesabi incelendiginde 6,1 milyar dolar seviyesinde
gozlenmistir. Mart ayinda Subat ayina gore resmi rezervlerde azalma yasanmis ve bu azalmada
Portfdy yatinmlari net ylkimlilik olusumundan kaynaklanmaktadir.

Mart ayinda DDY ve diger yatinmlardan kaynakh 1,3 milyar dolar net sermaye girisi
gerceklesirken, portfdy yatirrmlarindan kaynakh 5,7 milyar dolar net sermaye cikisi
gerceklesmistir.
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III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2021 yili Mart ayinda TUFE yiizde 1,08 oraninda artmis, yillik enflasyon ise yiizde 16,19
seviyesinde gerceklesmistir. Enerji, hizmet ve temel mallarda fiyatlar genel seviyesinde artiglar
yasanirken, gida grubunda enflasyon gerilemistir. Mart ayinda, maliyet gelismeleri neticesinde
dayanikl mal grubundaki ve akaryakit fiyatlarindaki artis TUFE’yi yilllk bazda yukari ydnde
etkilemistir. S6z konusu etkiler, Mart ayinda yillik enflasyonda bir dnceki aya gére gozlenen 0,58
puanlik artisin tamamini aciklamaktadir. Yiizde 1,13 oraninda artan Gida ve Alkolsiiz Icecekler
grubu fiyatlari Mart ayi enflasyonunun belirleyicisi olmustur. Bu gelismede hayvansal {riin ve diger
gida urlnleri fiyatlarindaki artislar belirleyici olmustur. Yiizde 5,91 oraninda artan Lokanta ve
Oteller grubu fiyatlari Mart ay1 enflasyonunun temel belirleyicilerinden biri olmustur. Salgin
tedbirlerinin hafifletilmesiyle, yemek hizmetlerinde daha belirgin olmak (izere, lokanta-otel
fiyatlarinda belirgin artiglar gergeklesmistir.

Yillik enflasyona en biiyiik etki 4,38 puanla Gida ve Alkolsiiz icecekler, 3,72 puanla Ulastirma
ve 1,82 puanla Konut gruplarindan gelmistir.

Grafik 6: TUFE Yillik Artis Hizi ve Uzun Donem Ortalamalarin Ima Ettigi Patika

22
20

18
16
14
12
10

8

6

9 9 9 9 9 9 S N S T S N A AN
N N N N N N W v v W v v Vv v Vv Vv v Vv
& < . . N o Q- < | J N\ o " < R | A\ o
OO @‘b’ @‘bﬁ < ‘& Qfs @ OO @‘b @‘bﬁ &Q)& {(ﬁ @ 00 @’b @Qﬁ &@'6\ Qﬁ @
Uzun Dénem Ortalamalarin ima Ettigi Patika e Gerceklesme

C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE) Mart ayinda yiizde 1,33 oraninda
artmistir. Cekirdek enflasyon yillik artis orani ylizde 16,88'e yiikselmistir. Temel Mallar grubu yillhk
fiyat artigI ylzde 22,14, Hizmet grubu yillik fiyat artisi ise ylizde 12,56 olarak gergeklesmistir.

Yi-UFE Mart ayinda yiizde 4,13 oraninda artmis ve YI-UFE yillik artis orani yiizde 31,20 olarak
gerceklesmistir. Imalat fiyatlar Mart ayinda yiizde 4,33 oraninda artmistir. Buna gére yillik degisim
orani yuzde 33,96 olarak gerceklesmistir. Ara mali fiyatlar ise Mart ayinda ylizde 5,05 artmistir.
Bir 6nceki yilin ayni ayina gére ara mali fiyatlarinda ytizde 37,72 oraninda artis kaydedilmistir.
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IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

2021 yilinin ilk geyreginde asilama siirecine iliskin olumlu gelismeler, gelismis Ulke merkez
bankalarinin devam eden destekleyici para politikasi ve salginin etkilerinin azaltiimasina yonelik
aciklanan mali tesvik paketleri kiiresel ekonominin toparlanma slrecini hizlandirirken artan
enflasyon beklentileri nedeniyle ABD tahvil getirilerinde goriilen artig, kiresel risk istahinda
dalgalanmalara yol agmistir.

Turkiye'de Mart ayinda finansal piyasalarda kismi streli dalgalanma yasanmis, risk primi ve
doéviz kurunda artis gergeklesmistir. Buna ragmen, 2020 yili son geyreginde risk primi gdstergesi
olan Turkiye CDS'leri ortalama 429 seviyesinden 2021 yili ilk ceyrekte ortalama 325’e inmistir.
Risk primindeki iyilesmenin déviz kuru Uzerindeki etkisi ise olumlu olmustur. 2020 yili son
ceyreginde ortalama 7,86 olarak gergeklesen doviz kuru, Mart ayi ortasinda goriilen hizli artisa
ragmen 2021 yilinin ilk geyreginde ortalama 7,40’a gerilemistir. Ayrica, yilin ilk geyreginde
opsiyonlarin ima ettigi kur oynakliginin ortalama degerinde de benzer diisiis meydana gelmistir.

Dolar/TL ve Dolar Endeksi Opsiyonlarin ima Ettigi Kur Oynakhgi (1 Ay)
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*Koyu yesil alan, 1.ve 3. geyrek degerleri gostermektedir.

JP Morgan Gelismekte Olan Ulkeler Tahvil Endeksi (EMBI+)
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Kaynak: Refinitiv

2020 yilini olumlu bir performansla kapatan GOU borsa endeksleri, yeni yilin ilk
ceyreginde kiresel risk istahindaki dalgalanmalardan dolayi gelismis Ulkelerin altinda bir
performans sergilese de olumlu gériinimiini stirdirmiistiir. BIST 100 ise TL bazinda bir &nceki
ceyrege gore yiizde 5,8 deder kaybetmistir.
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MSCI Tiirkiye ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi (1.1.2020=100)
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Kaynak: Refinitiv

Birincil halka arzlarda 2020 yilinin son ¢eyredinde goriilen pozitif egilim 2021 yilinda da
devam etmistir. 2021 yilinin ilk Gg ayinda 4 sirketin halka arzi gergeklestirilmis olup sirket halka
arz tutan olarak bu dénemde bir 6nceki yilin timiine yakin bir performansa ulasiimistir.

TCMB politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faizi, Ocak ve Subat aylarinda yiizde
17 seviyesinde sabit tutulmus, Mart ayinda ise 200 baz puan artisa gidilerek ylizde 19
seviyesine yukseltilmistir.

Yilin ilk ceyredinde, TCMB'nin sadelestirilmis siki para politikasi uygulamasina devam
etmesi ve politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz orani ile fon saglamasiyla, TCMB
agirlikh ortalama fonlama maliyeti, Ocak ve Subat aylarinda politika faizine esit ylizde 17
seviyesinde gergeklesmistir. Mart ayinda politika faiz oraninda yapilan artisa paralel olarak
AOFM de yiizde 19 seviyesine ylkselmis ve Mart ayl AOFM ortalamasi ylizde 17,62 seviyesinde
gerceklesmistir. Ocak ayinda tasit ve ticari kredi faizlerinde artis gézlenmistir. Ihtiyac ve konut
kredisi faizleri ise yatay hareket etmistir.
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Kaynak: TCMB

TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gore, 2021 yilinin birinci ¢eyredinde, bankalarin
isletmelere kullandirdiklar kredilerde standartlarin genel olarak gevsetildigi gorilmustdir.
Isletme kredilerine olan talep incelendiginde, 2021 yilinin birinci ceyreginde isletmelere
kullandirilan kredilerden TL cinsi agilan tim kredi tiirlerinde talebin arttigi goriilmektedir.
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Isletme Kredileri  Standartlarinda
Degisim Bildiren Bankalarin Net Yiizde
Oranlan *

(>0; Gevsetme, <0;Sikilastirma)

Isletme Kredi Taleplerinde Degisim
Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan *
(>0; Artis, <0;Azalis)
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Kaynak: TCMB

* Gergeklesme, anilan dénemde standartlarda meydana gelen degisimi; beklenti ise ilgili donem igin bankalar tarafindan beklenen

degisimi ifade etmektedir.

2020 yilinin dordiinci ceyredi sonunda bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik orani
ylizde 18,7 seviyesindeyken 2021 yilinin ilk ceyreginde bu oran ylizde 18,0 seviyesinde
gerceklesmistir. Bu oran, BDDK'nin uyguladigi ylizde 12 seviyesinin oldukca (izerinde

bulunmaktadir.

Tuketici ve ticari kredilerin yanisira salgin

kisitlamalari nedeniyle kredi karti kullaniminin

yodunlasmasi toplam kredi bakiyesini artirarak tahsili geciken alacaklarin toplam krediler
icindeki payini disirmstir. Ayrica toplam TGA orani ylizde 4'ln altina gelerek 3,8 dederini

almistir.
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